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什么是碳资产？

*在强制碳排放权交易机制或者⾃愿减排交易机制下，
产⽣的可直接或者间接影响组织温室⽓体排放的配额排放权、减排量及相关活动。

配额碳资产+减排碳资产
（CEA+CCER/VCS/GS/VER/*）



30-60
是⽣活⽣产⽅式、发展理念和发展⽅式系统性的变⾰，是技术创新、 投资理念和配套制度的变⾰ 

从“双碳”⽬标认知到碳资产管理

碳排放≠成本



⼴义的碳⾦融

⼴义的碳⾦融，泛指服务于碳减排的所有⾦融活动，既包括场
内碳排放权配额及其⾦融衍⽣品交易，也包括场外基于碳减排
的直接投融资活动以及相关⾦融中介等服务。

狭隘的碳⾦融

即⾦融化的碳市场，围绕碳市场中的碳配额及核证减排量交易
的相关⾦融活动，世界银⾏在《碳⾦融⼗年》对碳⾦融的定义
为“出售基于项⽬的温室⽓体减排量或者交易碳排放许可证所获
得的⼀系列现⾦流的统称”。

碳市场与碳⾦融

“碳市场是以碳排放权配额和项⽬减排量等碳信⽤为交易标的的
市场，是减缓全球⽓候变化的重要⼯具。

碳⾦融市场即⾦融化的碳市场，它是欧美碳市场的主流，也是中

国碳市场的发展⽅向。”



全球碳市场分析
全球⽓候治理体系主要⾥程碑



全球碳市场分析

“上世纪70年代以来，在联合国⽓候治理进程的推动下，
⽓候变化问题从⼀个单纯的科学问题演变为全球瞩⽬的政治问题。

联合国框架下的全球⽓候治理机制与体系逐步完善，
其中⽓候相关的国际法律⽂本为碳市场的建⽴与完善奠定了有效基础。 ”

京都议定书三种碳市场机制



全球碳市场分析

*强制减排市场指政府为控排企业发放碳配额并允许其通过买卖履约的碳排放交易体系，交 
易的产品主要为碳配额。

*⾃愿减排市场指根据政府部⻔和⺠间组织标准及流程，为⾃愿实施减排的项⽬核发可交易 
的碳减排量的碳交易市场，交易的主体主要为碳信⽤。 

强制和⾃愿减排市场



全球碳市场分析

据世界银⾏统计，截⾄2020年底，国际碳减排机制累
计签发的碳减排量为29.48亿吨，远⾼ 于位居第⼆的
独⽴碳减排机制。另⼀⽅⾯，2020年全球碳减排项⽬
注册量同⽐增⻓11%⾄ 18664 个，新签发的碳减排量
达到3.58亿吨，其中超过⼀半来⾃独⽴碳减排机制，
独⽴碳减排机制核 证的减排量同⽐增速⾼达30%。 
当前占主导地位的独⽴第三⽅⾃愿减排机制包括:核证
减排标准(VCS)、⻩⾦标准(GS)、 美国碳注册登记处
(ACR)、美国⽓候⾏动储备⽅案(CAR)等，⼏乎占据全
球⾃愿减排信⽤总 量的2/3。其中⾃愿碳减排核证标准
(VCS)2020年新注册项⽬127个，签发减排量1.4亿
吨，是 国际市场最⼤的独⽴碳减排机制。 

全球⾃愿减排市场新增构成和发展趋势



全球碳市场分析
全球主要碳市场发展

任重道远



⼴东省 湖北省 深圳市

上海市天津市北京市 重庆市

我国碳市场分析
我国碳市场和运⾏情况

从⽬前看，围绕碳的相关基础资产主要包括碳配额、CCER(国家核证⾃愿减排量)、 绿证等。



我国碳市场分析
我国碳市场和运⾏情况

碳配额。未来⼀段时间看，全球不同国家碳达峰碳中和
国情不同，碳市场建设仍以各个国家或者区域为 主，⽐
如欧盟碳市场、中国碳市场等，导致市场主体、交易规
则和市场价格存在不同，⽬前欧 盟碳市场价格远⾼于中
国碳市场交易价格。碳配额全球市场互认尚需时间。 

国家核证⾃愿减排量(CCER)。随着CCER纳⼊全国碳交
易市场，并可以抵消5%应清缴碳配额量， CCER存在近
期重启的可能性。 



成交量具有潮汐性
受市场流动性不⾜影响，我国区域
碳市场的流动性和活 跃度潮汐现象
明显，普遍表现为临近履约期才购
买配额被动履约。

市场活跃度提升空间⼤
与欧盟碳市场相⽐较，全国碳市场
还处于发展阶段。

交易价格相对平稳
整体来看，全国碳 市场的⽇成交均
价在40~60元/吨范围内波动，基本
保持平稳。 

区域碳市场的探索
随着全国碳市场 纳⼊⾏业逐步增
加，碳⾦融的发展基础将愈发完
善。 

我国碳市场分析
全国及区域碳市场特点



我国碳市场分析
全国及区域碳市场特点



关于碳资产的研判
确定性、时间和规模

MARKETING

碳市场是典型的政策性市场，政策产⽣配额供需状况。配额市场规模主要受以下政策影响:
⼀是配额分配，如配额基准⾼的话，配额供需宽松，市场交易不会太活跃;

⼆是市场参 与主体，如⾦融机构、中介机构等多元化主体准⼊碳市场会提⾼碳市场活跃度;
三是碳市场扩容，如⽯化、化⼯、建材、钢铁、有⾊等纳⼊碳市场的节奏。

从⽬前看，随着欧盟碳关税的出 台，“⼗四五”期我国碳市场将加速纳⼊7⼤⾼排放⾏业 

绿⾊技术猛进

ESG投资愈发重要

加速碳市场建设

碳价随时间呈上升



碳达峰阶段
碳配额分配仍将相对宽松，碳价格相对过低，7⼤⾼排放⾏业逐步
纳⼊ 全国碳交易市场。 

碳中和阶段
碳配额分配将逐步收紧，推⾼碳配额价格，随着绿⾊技术的逐步成
熟， 预计碳汇等碳信⽤抵消额度将逐步提升。 

关于碳资产的研判
双碳与碳价



关于碳资产的研判
碳市场规模

2016年国家发展改⾰委办公厅《关于切实做好全
国碳排放权交易市场启动重点⼯作的通 知》，明
确全国碳排放权交易市场第⼀阶段将涵盖⽯化、化
⼯、建材、钢铁、有⾊、造纸、电 ⼒、航空等重
点排放⾏业。根据BP数据，2020年我国碳排放总
量为99亿吨，根据国⽹能源研究 院预测，我国⼆
氧化碳峰值在104-107亿吨，并且有望在2025年前
后达到峰值。参照全国碳交易 价格及地⽅碳市场
价格，在配额交易⽐例在5%时，年度碳市场交易
额在320-440亿元，在在配额 交易⽐例在10%时，
年度碳市场交易额在640-880亿元。 



1 碳相关活动

2 碳资产

3 碳配额

4 碳信⽤

关于碳资产的研判
基于碳资产的⾦融服务



总结
碳资产管理路径

系统规划 ⽆论是控 排企业还是减排企业，⽆论是传统 制造业还是中⼩企业，需要理解“双 碳”⽬标，系

统化规划⾃身的路径、 实施⽅案。 

从实操落地, 碳排放、碳汇未来⼀ 段时间资源短期价格可能持续⾼涨， 需要确保企业和社会活动是规范

和 合理的 ;同时企业毕竟要发展，社 会要进步，需要可⾏的⼿段和配套 政策推动落地。 

可持续运营模式 碳排放不是负担⽽是有效的资产，从 投资的视⻆获得远期收益，从成本的视⻆做到减排

管理。 

数字化管理⼯具 从碳核查、碳减排到碳交易都离不开数据的真实性、可靠性和可持续性，只有这样才能

确保从数据发现、控制和解决问题。同时也可以防⽌企业为短期经济利益铤⽽⾛险。

区域分析精准减排  建⽴区域性⼤数据平台，做好园区⼤帐本、企业⼩账本，精准分析，精准减排
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1 碳⾦融的基础是碳市场，碳市场的交易标的是碳⾦融 的基础资产，碳⾦融产品主要是主流⾦融产品在碳市场的
映射，碳⾦融不仅包 括场内市场，还包括场外市场。 

2 企业的⾃愿承诺是碳信⽤需求增加的主要推动⼒，随着全球越来越多的公司承诺到2050年实现净零排放，碳信
⽤需求拉动独⽴碳减排机制保持 快速发展。 

3 强制减排市场短期内以国家和区域碳市场建设为主，但标准会逐步趋同，市场之间逐步互认。 

4 基于碳配额、核定碳减排量等的场内外⾦融产品创新将持续推进。 

总结
核⼼观点

挂钩碳的⾦融产品创新将持续，ESG投资、碳⾜迹评价、挂钩碳排放的⾦融产品创新将成为未来投融资的重点。 5



关于我们
江苏两⼭循环经济产业发展有限公司

江苏两⼭循环经济产业发展有限公司，由省内低碳服务
领域专业机构合资成⽴，汇集国内外众多⾏业专家作为
核⼼服务团队成员。
公司⾃成⽴之⽇起，即整合各⽅优势资源，以习近平主
席的“两⼭”理论为基础、围绕双碳发展远景⽬标为核
⼼，贴近江苏省内各重点开发区、各重点低碳发展⾏业
的阶段性需求为服务宗旨，提供包括碳排放、环境治
理、能源管理、环保管家等⼀站式综合服务。
公司坚持技术创新，致⼒于成为地区领先、国际知名的
环境综合业务专家，秉持“科学低碳，客户⾄上”的理
念，在满⾜不同客户的同时不断提升⾃身竞争⼒，为客
户提供全⽅⾯解决⽅案。









欢迎⼀起讨论
扫码加⼊

南京经济技术开发区低碳交流群



感谢观看
王彬
江苏两⼭循环经济产业发展有限公司

碳达峰碳中和


